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Abstract

A central problem of the climate crisis is a need to mobilize sufficient climate finance to generate a lowcarbon transition, and to do so
quickly enough to prevent dangerous anthropogenic interference with the climate system. In response to this challenge, a case is
presented for a coordinated central bank policy that involves a Central Bank Digital Currency (CBDC) for rewarding climate mitigation
actions. Justification for the CBDC is framed on a new model for costing externalities and pricing systemic risk. A hypothetical 100year
storyline, called “Avoiding Catastrophe,” is presented to illustrate how the CBDC could be used to mobilize trillions of dollars of new
climate finance and manage climate risk. Effectiveness of the CBDC reward is appraised by comparing the 100year storyline with a
speech given by Mark Carney—the Governor of the Bank of England—titled “Resolving the climate paradox.” A technical brief is
provided for a CBDC platform, including recommendations for Blockchain ledgers, smart contracts, rules, and strategies for ensuring
accountability and scalability.
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